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 : مقذمه

هذل هبّبلاًَثیس یکی اس هذل ّبی هَجَد در ثزًبهِ ریشی ثزای تَسؼِ التػبدی هی ثبضذ کِ 

تَسظ پزاسبًتب چبًذرا هبّبلاًَثیس در دِّ ضػت هیلادی ثزای ثزًبهِ ّبی پٌج سبلِ ٌّذ ثِ کبر 

 .گزفتِ ضذ

 ، اغبلتب ثٌگلادضی ٍ هتَلذ 1893پزاسبًتب چبًذرا هبّبلاًَثیس هؼزٍف ثی پی سی هبّبلاًَثیس هتَلذ 

 اس ثیکزاهپَر در ًشدیکی پبیتخت فؼلی ثٌگلادش یؼٌی 1854پذر ثشرگ اٍ در . کلکتِ ٌّذ ثَدُ است

پذر ثشرگص ثزای ایجبد کست ٍ کبر جذیذ ثِ کلکتِ در ٌّذ آهذ ٍ . داکبر ثِ کلکتِ هْبجزت هی کٌذ

 .در اثتذا یک فزٍضگبُ دارٍسبسی را تبسیس هی کٌذ

پذر )یب ّوبى پذرثشرگ هبّبلاًَثیس ثب تبثیز پذیزی اس دثٌذراًبت تبگَر (1833-1916)گزٍچبراى 

در ّویي سبل ّبست . ثِ حزکت ّبی اجتوبػی رٍی هی آٍرد (راثیٌذراًبت تبگَر ثزًذُ ًَثل ادثیبت

ٍی یک کبرضٌبس آهَسش ٍ . ثِ دًیب هی آیذ (1867-1954)کِ پذر هبّبلاًَثیس یؼٌی سَثَدچبًذرا

پزٍرش ثَد کِ در داًطگبُ ادیٌجَرگ فیشیَلَصی خَاًذ ٍ در داًطگبُ کلکتِ ّن هسئَلیت ّبیی 

توبم ایي همذهبت ثِ ایي دلیل است تب دریبثین کِ هبّبلاًَثیس در یک خبًَادُ فؼبل اجتوبػی . داضت

 .هتَلذ ضذُ ثَد

 1913ثؼذ اس تحػیلات اثتذایی در کلکتِ ٍ گزفتي لیسبًس فیشیک در  (1893-1972)هبّبلاًَثیس 

 .ثِ کوجزیج هی رٍد ٍ در آى جب تحػیلاتص را اداهِ هی دّذ

در کوجزیج اتفبلبت سیبدی ثزای اٍ ٍ در هسیز سًذگی اش رخ هی دّذ ٍ در ثزگطت ثِ ٌّذ ٍ تذریس 

ثب هغبلؼبتی کِ اٍ در سهیٌِ آهبر ٍ کبرثزد آى داضت دریبفت . فیشیک ، هجذدا ثِ اًگلستبى ثبس هی گزدد

 .کِ در هزدم ضٌبسی ٍ َّاضٌبسی هی تَاى هطکلات را ثِ ایي ٍسیلِ حل ًوَد
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 ثَد کِ ثِ اتفبق جوؼی اس دٍستبى داًطوٌذش اس کطَرّبی هختلف هَسسِ آهبری 1932 ٍ 1931در 

ٌّذ را راُ اًذاختِ ٍ خیلی سٍد ثِ یکی اس تبثیز گذارتزیي هَسسبت غیزاًتفبػی ٌّذ در سهیٌِ آهَسش ٍ 

 .تحمیك ثذل ضذ

در دِّ ّفتن ػوزش، هبّبلاًَثیس ثِ ػضَیت کویتِ ثزًبهِ ریشی در آهذ ٍ سؼی خَد در پیبدُ 

 . سبسی هذل خَد در ثزًبهِ ّبی پٌج سبلِ ٌّذ را ضزٍع کزد

تَسؼِ : ٍی در ایي هذت تبثیزات سیبدی داضت کِ هی تَاى ثزخی آى ّب را ثذیي ضزح ثز ضوزد

سیزسبخت ّبی آهبری، تطَیك ثِ ارسیبثی پزٍصُ ّب، غٌؼتی ضذى ٌّذ ثب تکیِ ثِ غٌبیغ سٌگیي، 

 . تػحیح خغبّبی سزضوبری ّبی لجلی

 را ثِ خبعز سْوی کِ  Padma Vibhushanاٍ ثبلاتزیي جبیشُ یب ًطبى غیزًظبهی ٌّذ ثِ ًبم 

 .در ػلن ٍ خذهت ثِ کطَرش داضت اس دٍلت ٌّذ دریبفت کزد

آخزیي هسئَلیت .  در آستبًِ ّطتبد سبلگی درگذضت1972در آخز اٍ یک رٍس لجل اس تَلذش در سبل 

 .ٍی هطبٍر افتخبری دٍلت ٌّذ در سهیٌِ آهبر ثَد
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 :انواع مذل

 رضذ ثِ یبثی التػبدی دست ریشی ثزًبهِ ٍ تَسؼِ التػبد در هَضَػبت تزیي هحَری اس یکی

 است التػبدی

 : رضذ هذل اًَاع

 (Aggregated Consistency Model )سبسگبر تجوؼی ّبی هذل- 1

 (چٌزی)ضکبفِ دٍ هذل / (H-D)دٍهبر-ّبرٍد هذل: تزیي هغزح 

 التػبد هجوَػِ ثزای کلی رضذ ًزخ ثیٌی پیص: کبرثزد

 (Disaggregated Consistency Model ) تجوؼی غیز سبسگبر ّبی هذل- 2

 (ثخطی چٌذ ٍ ثخطی دٍ فلذهي-هبّبلاًَثیس: ًظیز)اغلی ّبی ثخص هذل: تزیي هغزح

  اًغجبق اّذاف رضذ کلی ثز ثخص ّبی تطکیل دٌّذُ التػبد: کبرثزد
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 ماهالانوبیس ریسی برنامه مذل

 ثخص ثزًبهِ یک هذل ایي. است ضذُ تذٍیي ٌّذ دٍم ثزًبهِ ثزای هبّبلاًَثیس ریشی ثزًبهِ هذل

 را خَد ثخطی تک هذل هبّبلاًَثیس ،1952 درسبل. است فلذهي هذل ضجیِ کبهلا کِ است کبهل

 دٍثخطی هذل یک ثِ ثؼذّب هذل ایي. داد ارائِ گذاری ٍسزهبیِ هلی درآهذ هتغیزثَدى ثزاسبس

 هی اًجبم هػزفی ٍکبلاّبی ای سزهبیِ کبلاّبی تَلیذ ثخص دردٍ التػبد کل تَلیذ کِ ضذ تجذیل

 .ضذ ػزضِ 1955 درسبل کِ است ثخطی چْبر هذل هبّبلاًَثیس ثؼذی هذل. ضذ

 اسًَع رضذ کلی اسراثغِ استفبدُ ثب اثتذا درآى کِ است ای هزحلِ سِ الگَی یک ثخطی دٍ هذل

 تؼییي ثزای دٍثخطی الگَی یک اسآى ٍپس ضَد هی تؼییي گذاری سزهبیِ هتَسظ ًزخ دٍهبر-ّبرٍد

 ی هبًذُ الگَ اسگستزش ٍپس ضَد هی سبختِ ای سزهبیِ کبلاّبی درتَلیذ کل گذاری سزهبیِ سْن

 هبّبلاًَثیس دٍثخطی هذل. یبثذ هی اختػبظ ثخص 3در هػزفی کبلاّبی تَلیذ ثِ گذاری سزهبیِ

 لزار ٌّذٍستبى کطَر دٍم پٌجسبلِ ػوزاًی ثزًبهِ ثزای ٍی چْبرثخطی هذل ثٌذی فزهَل ثزاسبس

. گزفت
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:فرضیات مذل دو بخشی   

The assumptions under which the Mahalanobis model holds true 

are as follow: 

• We assume a closed economy. 

• The economy consists of two sectors: consumption goods 

sector C and capital goods sector K. 

• Capital goods are non-shiftable. 

• Full capacity production. 

• Investment is determined by supply of capital goods. 

• No changes in prices. 

• Capital is the only scarce factor. 

• Production of capital goods is independent of the production of 

consumer goods.  
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 : فرضیات به بیان دیگر

 .التػبد ثستِ است ٍتجبرت خبرجی ٍجَد ًذارد .1

ثخص تَلیذ کبلاّبی هػزفی ٍثخص تَلیذ کبلاّبی سزهبیِ : درالتػبد دٍ ثخص ٍجَد دارد .2

غٌبیغ هَلذ کبلاّبی ٍاسغِ ای، . ثخص تَلیذ کبلاّبی ٍاسغِ درالتػبد ٍجَد ًذارد. گذاری

درثخص ّبی تَلیذ کبلاّبی هػزفی ٍ سزهبیِ ای هتوزکش ضذُ اًذ ٍثِ تَلیذ ایي دٍ ًَع کبلا 

 .کوک هی کٌٌذ

ثِ ػجبرت . اًتمبل کبلاّبی سزهبیِ ای اسّزکذام اسایي دٍثخص ثِ ثخص دیگزاهکبى پذیزًیست .3

دیگز، کبلای سزهبیِ ای کِ درّزکذام اسایي دٍثخص ثِ ثخص دیگزهَرد استفبدُ لزارگیزًذ، 

اهب کبلاّبی تَلیذ ضذُ درثخص تَلیذ کبلاّبی . ًوی تَاى ثزای تَلیذ ثِ ثخص دیگزهٌتمل کزد

 .سزهبیِ گذاری هی تَاًذ ثِ هثبثِ ػبهل تَلیذ درّزدٍثخص التػبد هَرد استفبدُ لزارگیزد

درّزدٍ ثخص التػبد اسهٌبثغ هَجَد حذاکثزاستفبدُ هی ضَد ٍ درًتیجِ ػَاهل تَلیذ ثب  .4

 .حذاکثزظزفیت خَد درفؼبلیت ّبی تَلیذی ضزکت دارًذ

 .سزهبیِ گذاری تَسظ ػزضِ کبلاّبی سزهبیِ گذاری تؼییي هی ضَد .5

 .سغح لیوت ّب ثبثت است .6

 :هبّبلاًَثیس ثب تَجِ ثِ ایي پیص فزؼ ّب التػبد را ثِ دٍثخص تمسین هی کٌذ

 آى لسوت اسسزهبیِ است کِ ثب سزهبیِ گذاری درثخص تَلیذ کبلاّبی سزهبیِ ای هَرد استفبدُ  

 آى لسوت اسسزهبیِ است کِ ثزای سزهبیِ گذاری درثخص تَلیذ کبلاّبی لزارهی گیزد ٍ

 :پس ّوَارُ خَاّین داضت. هػزفی اختػبظ یبفتِ است
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                                        (1) 

:  ثِ دٍ ثخص تمسین ًوَد(t) را هی تَاى درّزثزِّ اس سهبى(I)ػلاٍُ ثزایي، سزهبیِ گذاری خبلع 

 آى لسوت اسسزهبیِ گذاری خبلع است کِ ثزای افشایص ظزفیت هَلذ ثخص تَلیذ 

 آى لسوت اسسزهبیِ گذاری خبلع کبلاّبی سزهبیِ گذاری هَرد استفبدُ لزارگزفتِ است ٍ 

. است کِ درجْت افشایص ظزفیت هَلذ ثخص تَلیذ کبلاّبی هػزفی هَرد استفبدُ لزارهی گیزد

 :ثذیي تزتیت چٌیي دارین

                                        (2) 

 ًسجت ّبی تَلیذ ثِ سزهبیِ درثخص ّبی تَلیذ کبلاّبی سزهبیِ گذاری ٍهػزفی  ٍاگز

 : درهجوَع ًوبیبًگز ضزیت ثبسدّی کل ثبضذ، چٌیي خَاّین داضتٍ

 

 : است، راثغِ فَق ثِ غَرت سیز درهی آیذاسآى جبیی کِ 

                                       (3) 

چَى التػبد ثستِ است ٍتَلیذ کل ثِ تَلیذ درثخص کبلاّبی سزهبیِ ای ٍهػزفی هٌحػز است 

 :خَاّین داضت

                                         (4) 

تغییزکٌذ، سزهبیِ گذاری ٍهػزف درّوبى دٍرُ ًیشتغییز  (درآهذ هلی)درایي ضزایظ، سهبًی کِ 

 ٍّویي عَرتغییز هػزف (t-1)تغییز درسزهبیِ گذاری ثِ سزهبیِ گذاری دردٍرُ لجل. خَاٌّذ کزد
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 ثزاثز tثٌبثزایي افشایص سزهبیِ گذاری دٍرُ.  ثستگی دارد(t-1) ثِ تغییز هػزف درسهبى(t)درسهبى

 .  ًیش ثزاثز است ثب t ٍ افشایص هػزف دردٍرُ است ثب 

درحمیمت افشایص تَلیذ دردٍثخص التػبد ثِ پیًَذ ظزفیت هَلذ سزهبیِ گذاری ًٍسجت تَلیذ ثِ 

خظ رضذ سزهبیِ گذاری تَسظ ظزفیت هَلذ سزهبیِ گذاری درثخص تَلیذ کٌٌذ . سزهبیِ ثستگی دارد

 :ثٌبثزایي.  ًٍسجت تَلیذ ثِ سزهبیِ تؼییي هی ضَدکبلاّبی سزهبیِ گذاری

 

 

                               (5) 

 : را هی تَاى ثِ ضکل سیز ًَضت5ثب لزاردادى ارسش ٍالؼی هتغیزّب درسهبى ّبی هختلف هؼبدلِ 

 

 

 

 : همذار هسبٍی آى را لزار دّین، خَاّین داضت درراثغِ اگزثِ جبی

 

 

 : ثزاثزاست ثب5 عجك راثغِ (t)ثِ ایي تزتیت سزهبیِ گذاری درسبل
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 : را کن هی کٌیناسعزفیي راثغِ

 

 یب

                       (6) 

 : درسهبى ّبی هختلف، خظ رضذ هػزف را هی تَاى پیذا کزدtثب لزاردادى همبدیزهسبٍی 

 

 

 

 

 :، آى را هی تَاًین ثِ ضکل سیز ثٌَیسین6 درراثغِثبلزار دادى همبدیزهسبٍی

 

 

 :راثغِ فَق یک تػبػذ ٌّذسی است، هی تَاًین هجوَع آى را چٌیي هحبسجِ کٌین

                      (7) 

 :تَضیحبت)
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 : ثزاثز است ثب 4درایي حبلت هسیز رضذ درآهذ هلی ثزاسبس راثغِ 

 

 

 : درراثغِ فَق خَاّین داضت7 6ٍثب لزاردادى همبدیزهسبٍی راثغِ ّبی 

 

 : فبکتَر ثگیزین، خَاّین داضتاگز اسعزفیي راثغِ اسػجبرت 

 

 

 : همذار هسبٍی ثب آى را درراثغِ فَق لزاردّین ثبضذ ٍثِ جبی اگزفزؼ کٌین کِ 
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 : را ثِ عزف دیگزهؼبدلِ هی ثزین ٍسپس اسآى فبکتَرهی گیزین

 

                (8) 

 :درراثغِ فَق تَاثغ سیز را دارین

 tتَلیذ ًبخبلع داخلی درسبل= 

 ًزخ سزهبیِ گذاری درسبل پبیِ = 

 آى لسوت اسسزهبیِ گذاری خبلع کِ درثخص تَلیذ کبلاّبی سزهبیِ ای هػزف ضذُ =  

 ًسجت افشٍدُ ضذُ تَلیذ ثِ سزهبیِ درثخص تَلیذ کبلاّبی سزهبیِ ای=  

 آى لسوت اسسزهبیِ گذاری خبلع کِ غزف تَلیذ کبلاّبی هػزفی ضذُ =  

 ًسجت افشٍدُ ضذُ تَلیذ ثِ سزهبیِ درثخص تَلیذ کبلاّبی هػزفی = 

 :ارسش هذل هشثَر درایي است کِ ثزعجك آى سزهبیِ گذاری کل درالتػبد اسدٍ لسوت تطکیل ضذُ

 آى لسوت اسسزهبیِ گذاری خبلع کِ درثخص تَلیذ کبلاّبی سزهبیِ ای غَرت گزفتِ ٍ -1

 .آى لسوت اسسزهبیِ گذاری خبلػی کِ درثخص تَلیذ کبلاّبی هػزفی غَرت گزفتِ -2

  .ثٌبثزایي کل سزهبیِ گذاری هؼبدل است ثب 
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اگزفزؼ کٌین .  ثِ دست هی آیذًسجت ضزیت ّبی سزهبیِ درکل التػبد اسراثغِ 

ػلاٍُ ثزایي .  خَاّذ داضت ٍ  هؼیي ثبضٌذ، ًزخ رضذ درآهذ ثستگی ثِ ٍکِ همبدیز

 اگزفزؼ کٌین کِ همذار ًزخ سزهبیِ گذاری درسبل پبیِ ًیشثبثت ثبضذ، ًزخ رضذ درآهذ فمظ ثِ 

 ثبضذ، ایي اهز ًوبیبًگز آى است کِ درغذ ثیطتز اسسزهبیِ اگز. ثستگی خَاّذ داضت

گذاری ّب درثخص تَلیذ کبلاّبی هػزفی غَرت گزفتِ است ٍدرًتیجِ هیشاى تطکیل درآهذ ّب 

 ًطبى هی دّذ کِ ثؼذ 8 درهؼبدلِ ػجبرت. ًیشدرایي ثخص ثیطتز خَاّذ ثَد

اسگذضت هذت سهبى هؼیٌی، ثب تخػیع همبدیز ثیطتزی اس سزهبیِ درثخص تَلیذ کبلاّبی سزهبیِ 

 ثیطتز ثبضذ، دراثتذا، ّزچِ ارسش . ای هیشاى تطکیل درآهذ درایي ثخص افشایص خَاّذ یبفت

 :یؼٌی .  ثیطتز ٍضزیت سزهبیِ کل کوتز خَاّذ ضذاّویت 

 

 اگز.  سجت افشایص ًزخ رضذ درآهذ درثلٌذ هذت خَاّذ ضذثب گذضت سهبى همذارثیطتز

 :ثبضذ، ضزیت سزهبیِ کل هؼبدل هیل ًْبیی ثِ پس اًذاس خَاّذ ضذ

 

 :پیص اسایي داضتین

 

 

 : را لزارهی دّین همذار هسبٍی ثب آى ثٌبثزایي درراثغِ فَق ثِ جبی 
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راثغِ فَق هب را ثِ سوت کبرثزد هْن ایي هذل راٌّوبیی هی کٌذ کِ ثزای ًزخ سزهبیِ گذاری 

ّزچِ ًزخ سزهبیِ گذاری درثخص . سیبدتز، هیل ًْبیی ثِ پس اًذاسًیش ثِ ّوبى اًذاسُ ثبیذ سیبد ثبضذ

تَلیذ کبلاّبی سزهبیِ گذاری ثیطتز ثبضذ، در کَتبُ هذت حجن کبلاّبی هػزفی دردستزس ثزای 

هػزف هحذٍد تز خَاّذ ثَد اهب درثلٌذهذت ثِ ػلت افشایص تَلیذ کبلاّبی سزهبیِ ای هَرد استفبدُ 

ثزای تَلیذ کبلاّبی هػزفی درثخص دٍم، هیشاى تَلیذ کبلاّبی هػزفی درایي ثخص افشایص هی 

ثٌبثزایي ثْتزیي ٍهٌبست تزیي حبلت آى است کِ دراثتذای اػوبل ایي هذل، همبدیزثیطتزی . یبثذ

اسحجن سزهبیِ را درثخص تَلیذ کبلاّبی سزهبیِ ای تشریك کٌین، چَى هحػَلات تَلیذی درایي 

پس . ثخص ضبهل کبلاّبی سزهبیِ ای ٍکبلاّبی سزهبیِ ای ثزای تَلیذ کبلاّبی هػزفی هی ضَد

تخػیع ّزچِ ثیطتز ٍجَُ سزهبیِ ثِ ثخص تَلیذ، افشایص تَلیذ ّزدًٍَع کبلاّب را ثِ ّوزاُ 

 .خَاّذ داضت کِ ایي اهز در ًْبیت ثِ تَلیذ ّزچِ ثیطتز کبلاّبی هػزفی هٌتْی خَاّذ ضذ
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 مذل چهار بخشی ماهالانوبیس

 . هذل چْبر ثخطی هبّبلاًَثیس درٍالغ هذلی است درجْت تخػیع هٌبثغ

هبّبلاًَثیس دردٍراى ًخست ٍسیزی ًْزٍ یکی اس اػضبی کویسیَى ثزًبهِ ریشی ٌّذٍستبى ثَد، ثِ 

ّویي دلیل اعلاػبت کبفی درهَرد حذاکثز ٍجَُ سزهبیِ ثزای سزهبیِ گذاری خبلع درعَل ثزًبهِ 

 تب 10اّذاف ایي ثزًبهِ ایجبد اضتغبل جذیذ ثزای . ػوزاًی پٌج سبلِ دٍم ایي کطَر را دردست داضت

اٍ ثزآٍرد کزد کِ ثزای رسیذى .  درغذی درآهذ هلی ثَد5 هیلیَى ًفز ٍ دست یبثی ثِ رضذ سبلاًِ 12

ثِ ایي دٍ ّذف درعَل ثزًبهِ ػوزاًی پٌج سبلِ دٍم ثبیذ یک سَم کل سزهبیِ گذاری ّب درثخص 

. تَلیذ کٌٌذُ کبلاّبی سزهبیِ ای غَرت گیزد ٍ هبثمی درسِ ثخص دیگزالتػبدی، هػزف ضَد

هبّبلاًَثیس توبم اعلاػبت خَد را دریک سیستن ّوشهبى سبدُ لزار داد ثب عزح یک رضتِ هؼبدلات 

 .سبدُ سؼی ًوَد کِ ثِ هغلَة تزیي ضکل هوکي سزهبیِ را درثیي چْبر ثخص التػبدی تمسین کٌذ

در هذل . هجوَػِ ایي هؼبدلات سبدُ، چبرچَة ثزًبهِ پٌج سبلِ دٍم ٌّذٍستبى را تطکیل داد

 :هبّبلاًَثیس چْبر ثخص در التػبد ٍجَد داضت

 (K)ثخص تَلیذ کبلاّبی سزهبیِ ای -1

 (C1)ثخص تَلیذ کبلاّبی هػزفی تَلیذ ضذُ درٍاحذ ّبی غٌؼتی -2
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اسجولِ فزآٍردُ ّبی  )ثخص تَلیذ کبلاّبی هػزفی تَلیذ ضذُ در ٍاحذ ّبی کَچک  -3

  (C2)(کطبٍرسی

   (C3)...ثخص خذهبت اسجولِ آهَسش ٍپزٍرش، ثْذاضت ٍ -4

 ثِ تزتیت ثزای اًذیس گذاری ثخص K,1,2,3هبّبلاًَثیس درهذل خَد اسػلائن هطخع کٌٌذُ 

ّبی تَلیذ کبلاّبی سزهبیِ ای، تَلیذ کبلاّبی هػزفی درٍاحذ ّبی غٌؼتی، تَلیذ کبلاّبی هػزفی 

درثخص کطبٍرسی ٍ ٍاحذ ّبی کَچک تَلیذ ی ٍ درآخز ثخص خذهبت، استفبدُ کزد ٍثزای ّزکذام 

 :اسایي چْبر ثخص التػبدی سِ ًَع هتغیز ارائِ داد

 کِ ًوبیبًگز ًسجت ّبی خبلع درآهذ تطکیل ضذُ ثِ  ، یؼٌی هتغیزّبی  -1

 .سزهبیِ گذاری یب ًسجت ّبی تَلیذ ثِ سزهبیِ است

 کِ سزهبیِ گذاری خبلع هَرد ًیبس ثزای ّز فزد ضبغل یب ًسجت هتغیزّبی  -2

 .ّبی سزهبیِ ثِ ًیزٍی کبر را ًطبى هی دّذ

 کِ ًطبًگز آى لسوت اسحجن سزهبیِ اختػبظ یبفتِ ثزای  یؼٌی هتغیزّبی  -3

سزهبیِ گذاری درّزیک اسچْبر ثخص التػبدی یب ًسجت ّبی تخػیع یبفتِ ٍجَُ سزهبیِ 

 .است

 E ًوبیبًگز حجن کل سزهبیِ گذاری لاسم درعَل ثزًبهِ پٌج سبلِ، Aػلاٍُ ثزایي سِ ًَع هتغیز، 

 ًطبى دٌّذُ هیشاى افشایص دراضتغبل درعَل پٌج سبل nًوبیبًگز هیشاى افشایص در درآهذ هلی ٍ

 .اجزای ثزًبهِ است
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ثب تَجِ ثِ ایي هتغیزّب ًٍیش هؼیي ثَدى حجن کل ٍجَُ سزهبیِ ثزای سزهبیِ گذاری هی تَاى هیشاى 

 .افشایص دردرآهذ ٍهیشاى افشایص دراضتغبل در عی پٌج سبل اجزای ثزًبهِ را ثزآٍرد کزد

 :هؼبدلِ ّبی ایي هذل ثِ ضزح سیزاست

 

 

 

 :هیشاى افشایص اضتغبل درّزثخص التػبد ػجبرت است اس

 

 

 

 

 

 : را لزار هی دّین، خَاّین داضت ، ،  ، همبدیز هسبٍی 3اگز در راثغِ 
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 درّزیک اسچْبر ثخص التػبد را ثِ ضکل سیز (E)ثِ ایي تزتیت هی تَاى هیشاى افشایص درآهذ

 :هحبسجِ ًوَد

 

 

 

 

 

 

 

 : همبدیز هسبٍی آى را در راثغِ ثبلا لزاردّین، خَاّین داضت ،  ،، اگزثِ جبی

 

 : خَاّین داضت7 6ٍ ،5 ، 4اسراثغِ 

 

  ًزخ رضذ درآهذ هلی ٍ e آخزیي راُ حل یب هؼبدلِ است کِ درآى، 12درهذل هبّبلاًَثیس هؼبدلِ 

را هی تَاى ثب ضزة کزدى ًزخ رضذ درآهذ هلی در درآهذ هلی اٍلیِ همذار. درآهذ سبلاًِ اٍلیِ است

اهب ثِ عَر .  ثبثت ٍهحذٍد استA ٍ E ٍ Nدرسیستن هؼبدلاتی فَق همبدیز هتغیزّبی . پیذا کزد

.  هتغیزّبی اغلی ّستٌذ کِ ثبیذ همبدیز آى ّب را در عَل ثزًبهِ پیذا کزدA ٍ E ٍ Nّوشهبى 
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 هتغیزّبی سیزثٌبیی اًذ کِ ٍاسایي گزٍُ. هتغیزّبی اثشاری اغلی ّستٌذ ٍٍاسعزف دیگز،

. ضزایظ پیطزفت ّبی فٌی آى را تؼییي هی کٌذ ٍفزؼ ثزایي است کِ درعَل ثزًبهِ ثبثت ّستٌذ

ّب هتغیزّبی تخػیع دٌّذُ ٍجَُ سزهبیِ اًذ کِ اًتخبة آى ّب تب حذ سیبدی تحت ضزایظ 

 .هحذٍدی درکٌتزل ثزًبهِ ریشاى است

 ثزای تخػیع سزهبیِ درهذل هبّبلاًَثیس هتغیزّبی تخػیع دٌّذُ ٍجَُ سزهبیِ ضبهل 

گذاری درثخص تَلیذ کبلاّبی سزهبیِ ای است کِ اسپیص تؼییي ضذُ است، درحبلی کِ ثمیِ 

 ثزای سِ ثخص دیگز التػبد ثِ ػٌَاى راُ حلی ثزای یک رضتِ هؼبدلات هتغیزّب یؼٌی 

ثزای هثبل هی تَاى ثب ًزخ رضذ درآهذ یب اضتغبل ایجبد ضذُ ثِ هثبثِ . ّوشهبى هحبسجِ هی ضَد

درایي غَرت، عزاحبى هذل . هتغیزّبیی کِ همبدیز هغلَثی ثزای آى ّب درًظزگزفتِ ضذُ، رفتبرکزد

ّب لبدر خَاٌّذ ثَد ثِ کوک ثزآٍردّبی ػذدی هتغیزّبی هختلف ثِ هغبلؼِ چگًَگی تخػیع 

ٍجَُ سزهبیِ، یؼٌی همذار سزهبیِ گذاری تخػیع یبفتِ ثِ ّزیک اسچْبرثخطی التػبدی، ثپزداسًذ 

تب ثتَاًٌذ ٍجَُ سزهبیِ را چٌبى ثیي ایي چْبر ثخص درالتػبد تمسین کٌٌذ کِ سَد جبهؼِ را ثِ 

 .حذاکثز ثزسبًٌذ

 :هبّبلاًَثیس راُ حل ػذدی سیز را ثزای هذل خَد پیطٌْبد هی کٌذ

A(کل سزهبیِ گذاری)= هیلیبرد رٍپیِ 56  

e (درغذ افشایص دردرآهذ هلی) = درغذ درسبل5  

N (کل اضتغبل کِ ثبیذ ایجبد گزدد)= هیلیَى کبرجذیذ10  

 %33 = (سزهبیِ گذاری ّبدر ثخص غٌبیغ تَلیذ کٌٌذُ کبلای سزهبیِ )
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 :ّب اسجذٍل سیز ثِ دست هی آیذّب ٍٍهمبدیز ثخطی ّب 

 ثخص ّبی التػبد
   

 (K)  =20 =20.000ِرٍپی 

 (C1)  =35 =8.750ِرٍپی 

 (C2)  =1.25 =2.500ِرٍپی 

 رٍپی0.45 =3.750ِ=  (C3)ثخص خذهبت

 

ثزاسبس آهبر ٍاعلاػبت دادُ ضذُ هی تَاى همذار سزهبیِ گذاری تخػیع یبفتِ ثِ ّزیک اسچْبر 

 ثزاثز است ثب Kحجن سزهبیِ گذاری درثخص . ثخص التػبد را هؼیي کزد

 : ، افشایص در درآهذ را هی تَاى اسراثغِ سیز پیذا کزد

 

 

 : ثزاثز است ثب Kدرایي حبلت، تؼذاد هطبغل ایجبد ضذُ درثخص 
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ثِ ّویي تزتیت آى همذار اس درآهذ اضتغبل ایجبد ضذُ ٍ سزهبیِ گذاری اختػبظ یبفتِ ثِ سبیزثخص 

جذٍل سیز همبدیزهحبسجِ ضذُ توبم . ّبی التػبدی را هی تَاى درعی ثزًبهِ پٌج سبلِ هحبسجِ کزد

 :هتغیزّبی هذل را ًطبى هی دّذ

 

 

 

 

 

 (A)تخػیع ٍجَُ سزهبیِ ثخص ّبی التػبدی

 (ثِ هیلیبرد رٍپیِ)

 (E)هیشاى افشایص درآهذ

 (ثِ هیلیبرد رٍپیِ)

 (N)تؼذاد هطبغل جذیذ ایجبد ضذُ 

 (ثِ هیلیَى ًفز)

K 18.5 2.8 0.9 

C1 9.8 3.4 1.1 

C2 11.8 14.8 4.7 

C3 16 7.2 3.3 

 10 29 56.1 کل

 

 :هذل چْبر ثخطی تخػیع هٌبثغ هبّبلاًَثیس را هی تَاى چٌیي خلاغِ کزد
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ثزای دستیبثی ثِ رضذ التػبدی هؼیي دریک دٍرُ سهبًی هطخع، ٍجَُ سزهبیِ ثبیذ ثِ ًحَی ثیي 

چْبر ثخص التػبدی تمسین گزدد کِ ًزخ رضذ درآهذ هلی هَرد ًظز ثِ عَر هحسَس ثیطتز 

ثٌبثزایي، ضزط هَفمیت ثزًبهِ التػبدی ٍدستیبثی ثِ ایي درجِ اسًزخ رضذ، . اساهکبًبت التػبدی ثبضذ

ثِ ػجبرت دیگز .  تَسؼِ ثیطتزی یبثذ (K)آى است کِ ثخص تَلیذ کٌٌذُ کبلاّبی سزهبیِ ای

درتخػیع ٍجَُ سزهبیِ ثِ ایي ًمص اّویت ثیطتزی یبثذ تب ثتَاى کبلاّبی سزهبیِ ای ثیطتزی را 

تَلیذ ّزچِ ثیطتز کبلاّبی سزهبیِ ای ثِ هؼٌی تَلیذ کبلاّبی هػزفی ٍکبلاّبی سزهبیِ . تَلیذ کزد

چَى ثخطی اسکبلاّبی سزهبیِ ای تَلیذ ضذُ ثزای کبلاّبی . ای ثیطتز درهزاحل ثؼذی خَاّذ ثَد

. هػزفی ٍثخص دیگز درتَلیذ کبلاّبی سزهبیِ ای، ٍاسغِ ای هَرد استفبدُ لزار خَاّذ گزفت

 ّوزاُ ثب ایجبد اضتغبل سیبد ًخَاّذ ثَد، اهب کبلاّبی تَلیذ (K)اسعزف دیگز، سزهبیِ گذاری درثخص 

ضذُ درایي ثخص هی تَاًذ درسبیز ثخص ّبی التػبدی هَرد استفبدُ لزار گیزد ٍهطبغل ثیطتزی 

 کِ کبرثزٍ سزهبیِ اًذٍس ّستٌذ، ثخطی C1,C2,C3 ثزخلاف ثخص ّبی Kاغَلا ثخص . ایجبد کٌذ

در ًتیجِ، ایجبد تؼبدل کلی ثیي دٍ ثخص تَلیذ کٌٌذُ کبلاّبی هػزفی . است سزهبیِ ثز ٍ کبراًذٍس

ثِ ػجبرت دیگز، ایجبد تؼبدل ثیي ثخص ّبی تَلیذ کٌٌذُ کبلاّبی .ٍسزهبیِ ای ضزٍری است

ثب ثخص ّبی تَلیذ کٌٌذُ کبلاّبی هػزفی  (سزهبیِ ثز)سزهبیِ ای ثب هبضیي آلات ٍتجْیشات 

 .ضزٍرت دارد (کبرثز)ٍخذهبت 
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 :انتقادات وارد بر مذل ماهالانوبیس

  ًذاضتي کبرثزد هذل هبّبلاًَثیس در التػبدّبی ثبس- 

  ثبثت ًجَدى رٍش تَلیذ- 

  فزؼ تثجیت سغح لیوت ّب- 

 ًبدیذُ گزفتي تَاثغ تمبضب- 

 همبدیز دلجخَاّی ثزای هتغیزّبی سیزثٌبیی- 

 ثب کطص ًجَدى کبهل ػزضِ هحػَلات کطبٍرسی ٍ ًیزٍی کبر- 

 ثی تَجْی ثِ تبثغ رفبُ اجتوبػی- 

 ًذاضتي هٌبثغ کبفی در ثزخی کطَرّب- 
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 در ًظز ًگزفتي هبلیبت ثِ ػٌَاى هٌجغ هْوی ثزای سزهبیِ - 
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